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La clase politica se ejercita en conjuros de buena salud, [
los concernidos saben que lo peor esta por llegar

Hace cuatro semanas el mundo todavta méas desregulados y liberalizados est§
parecia en orden: la economia mundial gsa fe del carbonero, quedo6 en suspen
los mercados financieros estaban enapBor doquier se escucha el clamor de imp
geo.Ahora tenemos un crac burséatil a-planer reglas y bridas a los agentes de |
zos que desemboca en una crisis del menercados financieros.
cado monetario: los bancos centrales no ¢Qué ha pasado? En EEUU ha estall

dejan de inyectar capital a los mercadado una gigantesca burbuja inmobiliarig.

financieros. EnAlemania, la Banca Bajos intereses, precios inmobiliarios e
Regional de Sajonia esta particularmentonstante incremento (hasta un 20% and
en un brete y ha tenido que ser rescatada los mejores emplazamientos), un me
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Viceng Navarro

Me preocupa que el presidente
Rodriguez Zapatero esté cometiendo el
mismo error que el presidente Bush en
las ultimas elecciones legislativas al
Congreso de EE UU, cuando, conseien
te éste de la escasa popularidad de su
intervencion en Irak, enfatizé durante
la campafia electoral los éxitos de su
politica econdémica, que se reflejaban
en unos indicadores macroecondmicos
muy satisfactorios. La tasa de desem
pleo de EE UU, la mas baja desde el
afio 2001, iba acompafada con una
elvada tasa de creacion de empleo, una
baja inflacion y un elevado crecimiento
)E€EGonomico.Y sin embago, el Partido

Republicano perdio las elecciones no
s6lo como consecuencia de la oposi
n, cion a su politica en Irak, sino también
50.como resultado de la insatisfaccion de
b gran parte del electorado con la situa
DS cibn economica y social del pais, tal
como mostraron las encuestas a pie de
g urna.
En Espafia, el Gobierno de Zapatero
N estad enfatizando también los indicado.
alLa lista de éxitos econdomicos es
largaLa economia espafiola es de las

por cajas de ahorros y otras bancas regio continta en la pagina 3
nales con una dosis de supervivencia de

continda en la pagina 17

17,3 mil millones de euros. El Estado d
Sajonia garantiza esta extremadamern
desusada suma, que sobrepasa su re
puesto anual.

La clase politica se ejercita en conju
ros de buena salud, pero todos los conc
nidos saben que lo peor esta por lleg
Como muy tarde, cuando estallan otr
burbujas especulativas. Por ahora, el be
nuevo orden de los mercados financier(
internacionales “liberalizados” se ve
sometido a una dura prueba. El populs
dogma, conforme al cual los mercadg
financieros —y la economia mundial— so
tanto mas “eficientes” y “estables”, cuan

ademas...

‘diez ideas para entender la crisis
financiera’ de Juan Torres Lopez

- X

QUIE
Espaiia fracasa en combate al
lavado de dinero

El Pais, periédico que fue en su dia unagocitado por las fuerzas del ma
de los expendedores de los carnés @mcarnadas en este caso por la tentac
demdcratas, siendo uno de los referemeoliberal.
tes de progresismo, ha sido poco a poco

ion

continda en la pagina 13
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“Otro mundo es posible. El actual, regido por|
el liberalismo econémico generalizado y la|
dictadura de los mercados que tienden su
redes a escala planetaria, se nos presenta ¢
gado de amenazas...". De este modo comie
za el manifiesto dATTAC Madrid que pre

tende ser una alternativa esperanzadora queeste editorial aquel empleado por el estadouribdo el tinglado se derrumba pues no tenia

nos permita retomar la certeza de que otr
mundo es posibl&TTAC es un movimiento
internacional por el control democratico de
los mercados, vertebrado en torno a lo
siguientes objetivos:

1°.- Recuperaly ampliar los espacios perdi
dos por las colectividades en beneficio de
poder financiero.

2°.- Oponerse a toda nueva renuncia de-con
petencias por parte de los Estados que tiend
a privilegiar el derecho de los inversores @
mercaderes.

3°.- Definir y construiren suma, un orden
socioeconémico mas democratico a nive
mundial.

iComo estamos organizados
(5 g 9

-La Junta Rectora tiene 13 miembros Se
retne los primeros martes de cada mes, €
sesiones abiertas a todos los asociados q
quieran asistir Dentro de la Junta las respon
sabilidades se reparten entre:

- El Presidente Vicepresidentede, responsa
bles de convocaelaborar el orden del dia, y
dirigir los debates.

- Vocales responsables de la coordinacion
desarrollo del Area de Extensién vy
Comunicacién

Vocales responsables del Area dd

Observatorios y Campafias

- Vocales responsables de la coordinacio
conAttac Espafia y de atender las relacione
internacionales.

y para eso se embarcaron en la procelosa naveB&gimen, pues en la misma Espafa de

ninmobiliarias y Bancos especializados en estds bobalicona idealizacion de eso de esta
5 gestiones comenzaron a declararse en banéairopa y en el siglo XXI, que puede ser|

editorial
VERANO Y HUMO

El verano en este ambito cultural, que mas penvegadura global alcanzada a no ser po
rutina que por cualquier otra motivacion llamaforma de proceder del sistema bancario y fin
mos "occidental", significa ocio, evasion, y poriero, en general muestra del actual vivir
tanto volatilidad de las gentes, y de sus penseapitalismo. Los Bancos ya no se conforn
mientos y actitudes/erano es también calor con el negocio del simple préstamo hipotec
sequedad, y en consecuencia el fuego y el hursimo que con los titulos de este hacen un se
gue anuncia el incendio y que lo hace todo m@® negocio: el de los productos derivados
confuso y opaco. Por tanto, el verano no e venden en todo el mundo. Los adquire
ssiempre sindnimo de luminosidad, sino que ede estos valores no conocen su origen
aen muchos casos escenario de tormenta de brsglamente la rentabilidad anunciada. P
hquedad y de sorpresas no siempre agradablesando el origen primero, las hipotecas bar
Por esto viene a la memoria como titulo paramericanas, resultan fallidas por los impag

b denseTenesedViliams que, con independenciadamento.
de sus bellos e interesantes contenidos narrati LA REALIDAD Y LA PALABRA de sep
vos, lleva en si mucho del sentido y del senttiembre-octubre se ocupa amplia y docume
miento estival, de levedad gada de ansieda damente de esta crisis, en la que conviene
des que a veces se alivian pero que a vedesar la falta de valentia de autoridades ec
pesan sobre nosotros por mucho tiempo. micas y responsables politicos, que en nin
El estio de 2007 nos ha dejado en el siengaso ignoran la magnitud ni la trascendenci
pre inquieto campo de la economia, que da crisis, pero que se niegan a explicar &

sacion de volatilidad, de vértigo y de perplejifinanciero en general, que pondrian muy
dad, al observar de qué modo tan repentino esetredicho sus formas de procederopacidag
dactor que dicen esencial de la vida mercanti); su inconsciente asuncion de los riesgos &
la famosa confianza, se ha venido abajo porguagie no son capaces de hacer fregitiberalis
gran parte del edificio no es mas que un castino dice que la Economia no debe ser inter

tada sobre el propio papel y amasada sobre@bctrina, perturban su funcionamiento; p
voluntarismo. Cuando un fenémeno esenciaése mismo liberalismo exige y aplaude la g
mente interno de la vida de un pais, Estadegacion de amplios caudales publicos hacia
Unidos, como es el de la proliferacion de impaentidades financieras cogidas en estos atell
gos en su trama hipotecaria, adquiere dimerms. Se trata de ese curioso socialismo
si6n mundial, se ve que eso de la globalizaciditos, capitalismo para pobres que implica
es tan cierto como lo era la nube radiactiva deatizar las ganancias y socializar las pérdida
nChernobil o el mal de las vacas locas. en eso nuestro Banco Central europeo ha
le Parece que el famoso suefio americano esi@mpeon en la discutible generosidad de sz
incompleto si cada familia no es propietaria da los bancosAl cabo del tiempo puede ver
su casa, que debe ser aislada, con jardin y coumal fue la razén de que ese Banco no que
porche, como ensefia hasta la saciedad el idsametido a ningin control politico ni social:
rio de Hollywood. Con el crecimiento y lanadie puede exigirle responsabilidades por

de trabajadores sencillos, vieron la posibilidadeo liberal, nos encontramos con institucio|
de ser ellas también ciudadanos de primeraque sobrepasan a las del vituperdduiguo

cion de las hipotecas baratas, basura o subpiiustrias muchas decisiones del Gobierno,
ma, pero equivocaron sus calculos, segurameps reyes o de sus validos, eran fiscalizadas
te engafados por publicidades deshonestasmpdo por las distintas instituciones colegia
por causas diversas, como pudieron ser lasmo eran el Consejo de Hacienda o el Con
subidas de los tipos de interés, no les fue-posie Castilla. Habra que reflexionar hacia dol
ble afrontar las mensualidadeg. agencias nos encaminamos con esto de la modernid

rrota, cosa grave pero que no hubiera tomador@enos tan agco como el XVII.
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Sabido es que se cuentan
por centenas las victimas
mortales que en los dltimos

Cayucos

Hay, con todo, una ver
sion moderna del gumento
anterior cual es la que rese

aflos se ha cobrado el-tra
yecto que los cayucos nantes contemporaneos de
cubren entre las costas afri los paises africanos, empe
canas y las islas Canarigsunque esos En un trasunto del gnmento que ahorafiados, al pareceen cerrar la puerta a los
muertos, como los que se producen todggosamos, es harto comin que todas laeneficios que se derivan del libre comer
los dias de resultas del hambre en tantoslpas al respecto de estas cosas se atriloio. Dejemos de lado que no consta en
lugares, en modo algunos nos preocupayan a la ineptitud del gobierno de turnomodo alguno que esos gobernantes mues
tiene su sentido escarbar en los diferentsscialista o populacémodo chivo expia tren mayor desafeccion por el libre comer
subterfugios a los que hemos ido recuorio que permite que los ciudadanos de@o y sus presuntas virtudes, recordemos
rriendo a la hora de explicar por qué algpie eludamos nuestras responsabilidadesjue la globalizacién es un proceso abierto
que deberia provocar indignacion y pron  Claro es que con frecuencia se reveken Africa desde siglos atras —con efectos
tos remedios pasa comumente inadvertiambién otra manera de razonar en la gééen conocidos, y no precisamente -esti
do. no faltan los espasmos xenéfobdd. mulantes— y recalquemos, en suma, lo
El primero, y principal, de esos subteramparo de una hipécrita conmiseraciérgque se antoja ineludible: no parece que la
fugios estriba sin mas en el designio deo falta quien apunte la ineptitud e ignoconducta de los dirigentes politicos en el
ignorar lo que ocurre, asumiendo al efectancia de las victimas, como no falta quieAfrica subsahariana guarde mayor rela
una lectura de imagenes y noticias queche mano de los tradicionales resabi@son con lo que ahora tenemos entre
parece entender que éstas configuran uoaloniales, que dan en identificar unananos.
pura y prescindible ficcion. La férmulasuerte de responsabilidad colectiva de los Agreguemos, en fin, que en una-ver
correspondiente se ve mal que bien alhabitantes del Africa subsahariana. Laion extrema —por razones obvias rara
mentada por la repeticion ritual de esdstania correspondiente suele subrayar quez verbalizada— de los hechos tampoco
imégenes y noticias, que a menudo @or éstos labraron para si un ftriste destinf@altan quienes, al cabo, parecen entender
a la ficcion una condicion crecientementeuando optaron por romper amarras cajue el viaje mortal de los cayucos no deja

tediosa. Nada mas facil, entonces, quenas potencias colo .
apagar el televisor cuando éste no se-efisiales, las europeas, L@ CUIpa de lo que sucede, segiin algunos,
re a las miserias dcdotidiz(ijnas I—Ias qugue zn virtud de esta hav que acnacarsela 1 1a estulticia de los
enera nuestra sordida vida politica— y torcida interpreta . .
I%is hazafias deportivas de Iagque nos élﬂ:ﬁ’)n de los hpechos gnner“antes cﬂn!emnﬂraneﬂs de los paises
tamos de ocupar b oy 10 abrian llevado africanos empeiiados en cerrar la puerta a
na segunda manera de sobrellevar Eno prosperidad y = i & &
cuestion consiste en asumir un egoistdertad a los paises los beneficios del libre comercio
codigo moral que, sobre la base de la pren cuestion.
sunta inmundicia general, viene a sugerir En las consideraciones correspondierde tener consecuencias positivaal es
que debemos volcarnos en exclusiva entas suele asomar también, naturalmentasi a los ojos de quienes no ven en lainmi
tarea de atender a lo nuestro, en la certemaa mencion expresa a las mafias qugracion otra cosa que el propdsito malsa
de que, siendo asi la condicién humanapdean al mundo de los cayucos, y ello emo de quitarnos nuestros puestos de traba
todos nos comportamos de la mismuairtud de una formula que no es dificiljo y acrecentaren paralelo, la ndmina de
maneraAl fin y al cabo —viene a esbozar: cuando todas las culpas se-arta delincuencia. Pena es que semejante
decirsenos—, esos pobres negritos qyen sobre esas mafias, los demas —estaabrupto olvide lo que hoy por hoy se
mueren en el mar actuarian de la misnes, nosotros— quedamos razonablemerdgatoja evidente: buena parte del creci
manera si nosotros fuésemos las victimasres, una vez mas, de todo pecado.  miento de la economia espafiola se debe a
la presencia masiva —a la explotacion,
digamoslo mejor— de inmigrantes, que se
han convertido con el paso de los afios,
contra todo prondstico, en sustento funda
mental de la sanidad y la ensefianza publi
cas, Yy que han permitido pogar en el
tiempo la anunciada quiebra de la seguri
dad social.

Consolémonos con el recordatorio de
gue la inmundicia que acompafia a tantos
argumentos ultramontanos no le va a la
zaga, por desgracia, al silencio que marca
indeleblemente la respuesta con que las
gentes normales nos enfrentamos a la tra
gedia de los cayucos.

CarlosTaibo fia la estulticia de los gober

GUE TRSTHITAS 2E WEM
LAS CoSAS EM EL PRIMER
Mijeae: PaRd ELLOS ESTO
Ed EL “ELTRECHO . 7 PRRA
MOGOTRS E6 EL “RMENSD
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Crisis financiera

Anatomia de una crisis financiera de alcance planetario

Mientras Ia clase politica se ejercita en conjuros de
huena salud comienzan a notarse los efectos de Ia
crisis por Ias hipotecas hasura

viene de la primera pagina de inmediato. Pues

cado hipotecario en hiperbdlica expansiéal colapso de los dos
han mantenido al trote la economia diondos hedge era
EEUU. El boom alimentaba el consumaina sefial de alarma
privado, el endeudamiento de los hogargsmra todos los ini
estadounidenses subia desaforadamemiados. Los bolsistas
hasta llegarde media, al 120% del ingre reaccionaron panica
so anual, constituido en sus tres cuart@ero légicamente:
partes por deudas hipotecarias. Los-bapues los créditos
cos hipotecarios y los fondos inmobiliamorosos se hallan
rios ofrecian de barato crédito a la gent@or doquier y son
incluso a quienes nunca habrian podidoombas de tiempo
permitirse poseer casa propia. La previscolocadas, no soélo
ble ruina de un sinnimero de pequefi@n el sistema finan
propietarios de viviendas no representalidero estadouniden
el menor problema, siempre, claro es, quee, sino distribuidas
se mantuviera el boom. Los bancos y lgsor el mundo entero.
sociedades financieras ganaron fabulosRorque la burbuja
mente con ello, lo mismo que la mueheinmobiliaria  sélo
dumbre de gestores inmobiliarios. podia crecer en la

Desde hace meses crece la morosidadedida en que los Solbes habla de “incetidumbr e”
y las ventas forzadas suben astrondmicéinancieros siguieran
mente; mas de 5 millones de viviendasreyendo en la posibilidad de poner a lsiones monetarias, los hedge funds se los
estan a la venta en EEUU. Por vez primezenta en cualquier momento hasta lodisputan, la securitization de todo tipo de
ra en diez afios comienzan a bajar los prpeores y mas arriesgados créditos hipotdeudas y la emision de esos titulos hipote
cios, y se disparan los intereses. La crisearios. Esos créditos, lo mismo que todosariamente respaldados se convierte en
ha estallado —como no podia ser de ottos demas tipos de deuda, asi como lema rama en auge, a la que se abalanzan
modo— en el segmento subprime dgbagos futuros de intereses y las amortizéondos especiales. EI comercio a escala
mercado, entre las familias mas pobresones a futuro, se han transformado gpanetaria con esos derivados se da al
con pocos (y en términos reales, descemercancias comerciables. De manera queagen de las bolsas, la concurrencia
dentes) ingresos. Mas de dos millones dsta los créditos flojos y aun tambalearentre los grandes hedge funds dispara sus
norteamericanos han perdido sus cas@&s servian de base a una vertiginosamearecios, de manera que, sobre la burbuja
hay mas de 500 mil millones de ddlarete expandida sobrestructura de derivadasmobiliaria, se forma una nube de ulte
acumulados en morosidad: un tsunami dgediticios en manos de especuladore®res burbujas de derivados.
hipotecas fallidas arrasa el pais. profesionales. Créditos hipotecarios y de ¢Qué ocurre, empero, cuando todos

Con la espectacular quiebra en juniotros tipos fueron empaquetados en magas créditos que se hallan en la base fallan
pasado de dos hedge funds multimillonay usados como garantia para nuevos titen masa? Entonces se hace imperiosa
rios pertenecientes al quinto mayor bandos: los bancos hipotecarios vendian esasente claro para los concernidos que
estadounidense de inversiones —Beditulos respaldados por hipotecas (mortg@stan cabalgando sobre una ola de valores
Stearns— se perdieron, por lo prontoge backed securities) traspasando asi Baticios generada por ellos mismos.
1.600 millones de délared\demas, las riesgo crediticio a otros, a bancos, fondoBuesto que las garantias no lo son de nada,
acciones de Bearté&rns se desplomaronde inversiones y aseguradoras. Estos nose desvanece el valor de los titulos garan
los mismo que las de muchos otros fondgeeocupaban de la calidad de la deud&ados, los bancos quieren la devolucién
de inversiones, bancos y aseguradordsipotecaria originaria, porque tambiérde los dineros prestados a corto plazo, los
mas de 200 mil millones de délares se peellos pretendian vender a su vez esos tithedge funds no pueden seguir vendiendo
dieron de la noche a la manan&all los. sus titulos y entran en bancarrota. Con lo
Street se estremecio, y el resto de los-mer Mientras se mantiene un boom irrmoque también aquellos bancos, asegurado
cados de valores del mundo reaccionardiliario, esos titulos son lucrativas inver continuar en la pagina siguiente
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viene de la pagina anterior corto plazo. En otras palabras: el sect@rriesgado y muy caro conducir con la
ras y fondos de inversiones que financianas estable de los mercados financierosiarcha laga del crédito, muchos megade
ron la especulacion con esos derivados sétrafico crediticio interbancario, se conals previstos o ya en marcha, cuando no
ven en muy serios aprietos. Puesto queae siUbitamente. Sélo los bancos centreotos, aplazados; los bancos experimentan
esos derivados fueron comercializados las pueden entonces intervenir como- lerenormes dificultades a la hora de seguir
escala planetaria, se ven también subitder of last resort —.como prestamistas- Gltsuministrando créditos multimillonarios
mente en dificultades bancos que jamdamos—, lo que han hecho masivamentga concedidos. Las operaciones en los
financiaron una hipoteca en EEUU. Perdurante dias. mercados de valores se aplazan, el merca
participaron —como la IKB, como la El Banco Central Europeo (BCE)do de nuevas emisiones se viene abajo, el
Westdeutsche y el Banco Regional dmyectdé mas de 200 mil millones de eurosegundo motor del rallye bolsistico entra
Sajonia y muchos otros— en hedge fundpara créditos a corto plazo en el mercaden tremolina, adids a las acciones en alza.
cuando no crearon los propios, que espaonetario, la FED estadounidense abrié El final del tinel dista alin por mucho
culaban con tales derivados crediticioda espita crediticia menos generosamentde estar a la vista. Los mercados de valo
Sus pérdidas repercutieron a través de lpsro bajo claramente los intereses y-alares sefialan actualmente el descenso de las
cotizaciones de los mercados de valoregp el plazo de los créditos a corto plaz@otizaciones mas abrupto desde hace
en todo el mundo, los valores financierokn todo el mundo se ha seguido el ejenafios. Bancos y hedge funds en el mundo
se desplomaron,, ysperando una ola deplo. Aun si con eso pareciera al pront@ntero siguen quitdndose de encima-deri
quiebras, los inversores huyeron en massuperada la crisis del mercado monetarivados crediticios prefiados de riesgo que
También los bancos que juegan en priméo cierto es que la crisis financiera munhabian financiado con dinero japonés
ra division, y que nada tienen que ver codial no ha hecho sino comenzar barato; los créditos tienen que ser devuel
la especulacion inmobiliaria, se ven ahora Para cubrir pérdidas, los hedge fundsips en yenes, al pronto se dispara hacia
en aprietos. los bancos venden los titulos que aln-coarriba el cambio del yen y se hunden las
servan algo de valor; titulos petroliferos @otizaciones erifokio. Vendra ahora la
Las economias expdadoras chinay titulos de metales. No tardan entonces amisis del dolary con ella, la crisis del
alemana y el fin de los marados esta caer el precio del petroleo y los precios deomercio mundial, asi que a las economi
dounidenses los metales por doquieMuchos inverso as exportadoras china y alemanas se les
res conservadores del mundo enteracaben los mercados estadounidenses.
Caidos los primeros bancos, como enuyen buscando refugio en titulos segu
EEUU, o penosamente rescatados, comos, es decjr en bonos estatales. Michael Kratke estudié economia y ciencia
en Alemania, comienza el siguiente act®imultaneamente, se interrumpe la ola depolitica en Berlin y en ParisActualmente
del drama: la crisis del mercado monretdusiones y tomas de control empresarialeses pofesorde ciencia politica y de econo
rio. Puesto que los bancos saben que todegue en lo que va 2007 se elevaba ya, emia en varias universidades alemanas y en
los deméas estdn empantanados, pero abconjunto del planeta, a mas de 3 billo el extranjero, desde 1981 principalmente
con qué profundidad, ponen limites sevenes de dolares—, puesto que los banconAmsterdam. Coeditor de la revista ale
ros al préstamo interbancario, exigiendeestringen drasticamente sus condicionesana SPW(Revista de politica socialista y
muy elevados intereses para créditos @editicias. Puesto que ahora resulta economia)).

Tracking the Trends

The charts showw moverments since 1390 in four key factors influencing the LS. housing
market. (Both building costs and home prices are adjusted Tor inflation and indexed.) In recent
years, changes in home prices hawve far outpaced those in the three other elemeants.

155

Home-Price Index

Building-Cost Index

Zoa m
1o Population —
Nield om 10O-Year
52 m Treasury Bond
c W Bl 4 YT
1LESO 1820 1S 1SS0




LA REALIDAD Y LA PALABRA 5

Crisis financiera

JuanTorres Lopez propone un decalogo de razones para entender la situacion actual

Tengo la impresion de que la mayoria de los ciudadanos sehacerles mas dafio de lo que las autoridades quesr recone
sienten confusos ante la crisis que se ha desatado en las Ultcer.

mas semanasA la vista del esfuero financiero desplegado En cualquier caso, aunque todo el mundo habla de la eri
por los bancos centrales deben intuique se trata de una crd sis, hay muy pocas ideas claras que permitan a los ciudada
sis muy seria.Y a tenordel efecto que tiene solar sus bolsillos nos corrientes y molientes sabea ciencia cieta lo que esta
la subida de los tipos de interés, pueden pEbir que va a pasando

Habitualmente, los economistas ortedoen el mercado hipotecario estadounidensgagara mas por él y resultara mas rentable.
xos y la mayoria de los dirigentes peliti  Como es sabido, al calor de la enorme Esa es la razén de que los titulos
cos nos quieren hacer creer que las medixpansion del sector inmobiliario se gené’basura” (técnicamente llamados “sub
das econdmicas que toman son siempré una masiva oferta de hipotecas, de lgsime”), es decirlos que tienen bastante
las mas acertadas y que responden a criteiales casi una quinta parte se concedigesgo porque se han dado a familias con
rios “cientificos” y “técnicos” indiscuti ron a familias que apenas si tenian las repoca renta, sean precisamente los mas ren
bles que no hay que poner en cuestidtas justas para pagarlas cuando los tiptables yen consecuencia, los més apetito
Pero cuando las cosas no salen bien, corde interés estaban muy bajos. sos para los inversores que, en principio,
ahora, cuando todos los datos se descua Cuanto se fueron produciendo subidasusquen preferentemente rentabilidad,
dran, cuando las economias casi saltan pam los tipos y las hipotecas se fueron encque son aquellos mas poderosos y que, por
los aires , callan como si nada ocurriera.reciendo comenzaron a darse impagado$anto, pueden asumir mas riesgo.

Su silencio esta dirigido a que nos-cre  Esto afecta inmediatamente a los-ban Los bancos norteamericanos coloca
amos que lo que sucede es algo normalps que habia concedido estas hipotecam en el mercado millones de estos titulos
gue no pasa nada de relieve y que togmro dado lo que normalmente hacen cajue adquirieron bancos e inversores de
deber segujmpor tanto, exactamente igualos titulos, la crisis se extendio. todos los paises.
gue estaba. Evitan plantearlo como un Lo que sucede es que los bancos que Es por esa causa que cuando se desata
problema “politico” (que es lo que en reaconceden estas hipotecas venden, a lsu crisis hipotecaria se desencadena al
lidad es) para los ciudadanos no nos preez, los titulos hipotecarios en los mercanismo tiempo una crisis financiera, pues
nunciemos sobre sus causas, responsahims financieros. Esta es la forma en que que el impago creciente inicial afecta
lidades y soluciones. los bancos convierten el endeudamientenseguida a la seguridad y rentabilidad de

En mi opinion, la crisis de este verandamiliar en un impresionante negocio porlos grandes bancos y fondos de inversion
es grave, mucho mas profunda de lo qugue no sdélo van a recibir el dinero quénternacionales. Cuando se ven afectados,
estan reconociendo las autoridades econgrestaron mas los intereses sino que; ad® solo pierden dinero sino que retiran sus
micas y sobre todo, nada mas que un-antmas, obtienen beneficios negociando Idendos de los mercados hasta el punto de

cipo de situaciones peores que estan pidtulos de crédito. frenar o incluso paralizar los flujos finan
llegar Tiendo a creer que lo que estd-ocu El inconveniente es que, como haieros internacionales, en mayor o menor
rriendo ahora es solo un aviso. pasado este verano, cuando comienzanredida en funcion de la magnitud del

Conviene, pues, entender bien lo quproducirse impagos porque suban los-intélatigazo” original o de su participacion
ha ocurrido y lo que puede ir sucediendteses o porque disminuya la renta familiaen el montante de los fondos afectados.
en los proximos mesey. para tratar de se genera un efecto en cadena que es el Se produce asi una crisis de liquidez,
ayudar a entenderlo voy a apuntar algunagsie provoca que la crisis se extienda. no porque “falten” medios de pago, sino
ideas explicativas basicas de la forma mas porque se retiran y esto ocurre porque hoy
sencilla e intuitiva posible, sin perjuicio 2. Peio la crisis no es solamente dia la inmensa mayoria de los medios de
de abundar mas en ellas en otros trabajbgotecaria: es una crisis financiera. pago son *“ficticios”, es decirpapeles
posteriores mas detallados. Cuando se firma una hipoteca se creaancieros mas o menos como los titulos

Para facilitar su lectura omitiré datos yun titulo financiero. Un “pasivo” u obliga hiptecarios que comenté arriba que estan
nameros asi como referencias bibliograficion para el que debe el dinero y un “actvinculados principalmente a operaciones
cas que, en todo caso, aun no son muwy” o derecho para el que lo presta. que @sancieras de caracter especulativo.
definitivos para saber con todo rigor lcel bancoY lo que puede y suele hacer el

que esta sucediendo. banco, como acabo de sefiaks comer 3.Y ademas es una crisis que afecta
Las cuestiones que principalmente meiar con ese activo. Por ejemplo, aseguraa la economia eal.
parece que hay que conocer pare entendero venderlo. Aunque la crisis se desencadene ini
la actual crisis son las siguientes. La paradoja que légicamente se prodicialmente en el &mbito hipotecario, banca
ce entonces es que cuanto mas riesgo llewwe o financiero, enseguida tiene efectos
1. Es una crisis hipotecaria. consigo un titulo serd menos seguro y esobre la economia real (es detarque

El origen inmediato de la crisis radicgrincipio menos atractivo, pero por eso se continda en la pagina siguiente
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viene de la pagina anterior Pero la subida de los tipos de interés Lo que no sabemos aun de la presente

tiene que ver con la produccion efectivéiene un doble efecto. Por un lado, favorecrisis es hasta qué punto todo lo anterior
de bienes y servicios y no con “papelesten la movilizacién del capital gracias a sha generado una crisis de solvencia banca
financieros). mayor rentabilidad. Pero, por otro, enearegia, algo que no hay que descartar ni

El impacto sobre la economia real deen el casi siempre imprescindible endeumucho menos, al menos en algunos paises
esta Ultima crisis se produce por tres razdamiento de las empresas y de las fantomo Espafia.
nes principales. lias. Lo primero enriquece a los propieta Los bancos (y en general los grandes

En primer lugarporque la crisis hipo rios del capital que actian preferentemeiposeedores de recursos financieros) se han
tecaria afecta logicamente de modo mutg en la economia financiera y lo segundoonvertido en el eje torno al cual gira la
directo al sector de la construccién quesoadyuva de nuevo a que baje su invevida econdmica. Vienen obteniendo
como es bien sabido, ha sido una de Ia$n y su consumo, deteriorando como hagentes beneficios y han realizado inver
bases principales, cuando no la que madicho el conjunto de la actividad econémisiones gigantescas alimentando la concen

de la expansion econémica de los Ultimosa. tracion bancaria y empresarial y la espe
afnos. culacion financiera. Bien directa o indi
La inicial crisis hipotecaria producird 4. Es una crisis global. rectamente (gracias a su financiacién) son

sin lugar a dudas desempleo no solo en la Los flujos financieros son préactica los verdaderos protagonistas de las burbu
construccion sino en las actividades queente los Unicos que se puede decir qyes especulativas inmobiliarias de los-Ulti
estén relacionadas con el sector inmobilistén completamente globalizados howos afios, de las adquisiciones espeeulati
rio. Y eso permite aventurar que, sin lugadia. Todas las operaciones financieras seas de empresas y de los vaivenes de las
a dudas, nos encontramos desde que-la agalizan a escala internacional y la inmerbolsas.
sis se empezara a manifestar incluso @@ mayoria de ellas pasando por los parai Pero ahora, la cuestion estriba en saber
manera latente, ante una nueva fase des fiscales que se encuentran estratégica después de haber colocado sus reservas
recesion econémica. mente situados en todos los husos horariea tantas inversiones especulativas, en
En segundo lugamporque cuando sedel planeta con el fin de que no quede mistos momentos estarian en condiciones
desata la crisis los bancos y los inversorem segundo del dia sin posibilidad de sete soportar una crisis de liquidez financie
reaccionan, como he dicho, retirando-forutilizado para realizar las transacciones. ra, una drastica disminucion de la capaci
dos del mercado y generando falta de Por eso, aunque la crisis se inicie en elad de endeudamiento de las familias y
liquidez. Los bancos ya no se prestan tanercado hipotecario de un pais, en esl&s empresas, impagos mas o0 menos-gene
facilmente entre ellos yogicamente, tam caso de Estados Unidos, es completameralizados, o una explosion de la burbuja
bién reducen su oferta de créditos a Ilde seguro que se extenderd por todo ilmobiliaria que redujera el valor contable
consumidores y empresas que necesitgiobo terraqueo, puesto que los mercadde sus activos. Es decsi ahora dispon
recursos para gastar o invertir en actividdinancieros son globales y los bancos érian de recursos suficientes para hacer
des productivas. inversores que adquirieron los titulos &ente a las demandas de efectivo o para
Por lo tanto, la disminucion de la liqui partir de los cuales se desencadena el Igtroporcionar los recursos financieros que
dez en los circuitos financieros afecta a lgazo inicial de la crisis estan y operan erequiere la vida econémica.
financiacion de la economia. El gasto totabdas las esquinas deTgerra. No es aventurado sospechar que esto
se resiente,ya su socaire, el conjunto de De hecho, o mas probable que estuede estar ocurriendo y que la ingente
la actividad economica “real”. ocurriendo es que mucho de esos bancaportacion de liquidez que han realizado
En tercer lugary como corolario de lo ni siquiera sepan todavia a ciencia cierfas bancos centrales haya tenido como fin
anterior los bancos centrales se enfrentaen qué grado estan siendo afectados porttatar de paliar la irresponsabilidad banca
a una dilema perverso: por un lado lo querisis. Las inversiones que realizan en lasa de los ultimos afios.
hacen (como han hecho) es poner a dispmercados financieros son cruzadas, muy De hecho, es sorprendente la falta de
sicion de los bancos cientos de miles depacas, de papel sobre papel y de estruoformacion, la opacidad y falta de trans
millones de ddlares (con una generosidadra piramidal, de modo que el tenedoparencia con la que las autoridades eeond
de la que carecen cuando los afectados doral de un titulo no sabe bien a qué -openicas manejan la crisis. So6lo estan preo
las crisis son los mas desfavorecidos dedcion financiera original responde lo queupadas por quitarle importancia y porque
planeta). Pero, por otro, para favorecer kastd comprando o tratando de vender e se publiciten sus peligros, que es justa
movilizacion del capital, suben los tiposoperaciones que las nuevas tecnologiagente lo que conviene hacer para pasar de
de interés. permiten realizar e modo vertiginoso ypuntillas cuando lo que hay sobre la mesa
Esto ultimo lo hacen porque el tipo deanénimo. es una crisis de solvencia bancaria.
interés es, al fin y al cabo, la retribucion Pero poco a poco se va a ir descubrien Puede serpor tanto, que lo que esté
que recibirdn los propietarios del diner@lo que en la crisis estan implicadascurriendo sea algo mas que una crisis
cuando lo ponen en disposicion de otrosnuchas mas entidades bancarias (pproducida por una mala gestion puntual de
Y al subirlos, lo que hacen los bancos-cerjemplo en Espafia) de las que en un-prinartera de los grandes inversores derivada
trales es a incentivar a los poseedores dgio han reconocido estarlo. de los problemas hipotecarios de las fami
recursos financieros para que vuelvan a lias que genera, a su vez, una crisis de
colocar en los mercados los recursos que 5.Y quiza sea algo mas que una cri liquidez. Es decjrque nos encontremos
han retirado. sis hipotecaria, financiera y global continda en la pagina siguiente



LA REALIDAD Y LA PALABRA 7

Crisis financiera

continda en la pagina siguiente del sistema y del riesgo que se asume y $arvicios que conforman, a su vez, un ani

con que, ademéas de ello, se estuviemegunta que hoy dia es inevitable hacerfie marmginal respecto a la inversion finan
dando una crisis que afectara a la propes si en esa loca carrera hacia el benefiaitera. Lo cual es lo mismo que decjue
estructura patrimonial de los bancos, eno habréan llegado los bancos al paroxisnia crisis se paga en términos de empleo,
cuyo caso la situacién actual tendria,16gy al riesgo excesivo en los momentosctividad econdmica y creacion de rigue
camente, consecuencias mas graves yaetuales. za.
largo plazo. Este es un asunto que reconocen hasta

En ese caso, nos encontrariamos arites propios economistas liberales mas sen 7. Per la crisis tiene también unos
una crisis gravisima que obligaria (paraatos y coherentes cuando critican elaros beneficiarios
salvaguardar la rentabilidad y el statuactual régimen del negocio bancario y No todo el mundo pierde con la crisis.
guo bancarios) a establecer una especie gl@ponen un sistema de reservas bancarisrevés, de ella saldran fortalecidos los
“corralito global” o localizado segin seal 100% para evitar lo que podria llevar Bancos y los grandes poseedores de- capi
diera, es deciruna inmovilizacion del un verdadero colapso econémico. tal.
dinero depositado en los bancos para Quiza sea demasiado atrevido afirmar Por un lado, hay que tener en cuenta
favorecer (como se hizo érgentina) la que nos encontremos en esta situaciogye los bancos solo tienen en titulos
recuperacion de la solvencia bancaria. aunque yo no me atreveria tampoco a demrriesgados una parte pequefia de su-nego

En mi modesta opinion, ésta Ultimeestimarla. cio, de modo que la subida en los tipos de
circunstancia no es del todo imposible ni  En los proximos meses, o quien sabe siterés repercutira favorablemente en su
descartable hoy dia. Hay indicios de elleen pocas semanas, podremos ir desaentabilidad global.
las ampliaciones de capital de algunosriendo lo que efectivamente esta pasando Otro efecto de la crisis sera que se-con

bancos, la intensidad con que tratan den el negocio bancario. centrara mucho mas la propiedad de los
atraer fondos (por cierto, con activos de recursos financieros y econémicos.

alto riesgo que podrian agravar en el 6. Es una crisis que tiene perjudica De hecho, ya ha pasado asi con los
medio plazo los problemas) y las demardos activos inmobiliarios.

das de algunos dirigentes politicos mas Las autoridades econdmicas suelen Los grandes promotores y constructo
sensatos para realizar algunos cambios kablar de estas crisis como si fueran algas y los bancos han acumulado cientos de
las reglas del juego que imponen los regparecido a la averia de un mecanismo dhailes de viviendas y terrenos que en gran
ladores (los bancos centrales, principafontaneria o de un automovil, sin haceparte han financiado gratis gracias a la
mente) y que actualmente consisten en daaferencia a los millones de individuourbuja que ellos mismos han contribuido
“barra libre” a los fondos de inversionque en realidad pagan con sus rentas, carcrear Se calcula, por ejemplo, que los
mas arriesgados y volatiles detras de I trabajo y con su seguridad y bienestdancos han adquirido alrededor de la
cuales estan los propios bancos. la irracionalidad del sistema financiero emitad del suelo urbanizable puesto a la
Como se sabe, el funcionamiento dejue se soportan nuestras economias. venta en Espafia en los ultimos quince
negocio bancario se basa en un principio Como cualquier otra, esta crisis tienafos.
muy simple: se recogen fondos ahorradognos claros perjudicados. Ahora que la crisis hipotecaria se des
se “reserva” una parte de ellos para hacer En primer lugarlos millones de perso ata volveran a acumular activos inmobi
frente a la demanda de pagos y con ahs que en Estados Unidos y en otros pdiarios puesto que seran los que cuenten
resto se hacen inversiones rentables.  ses han perdido o van a perder sus vivienon informacion privilegiada para cem
Tradicionalmente, esas inversionesasy sus ahorros. O sus rentas, puesto quar barato a familias en apuros o a los
consistian en prestar el dinero a los inveno se puede olvidar que cada vez que lpequefios constructores con el agua al
sores reales, es decir las empresas quebancos centrales suben los tipos de interégello. O, simplemente, los que no tengan
crean bienes y servicios 0 a los consumio que directamente se produce es un traal mas minimo apuro a la hora de ejecutar
dores. Pero en los ultimos decenios elase de rentas desde los bolsillo de laus créditos frente a familias que no-pue
negocio bancario ha cambiado y se dedi¢amilias o empresas endeudadas al de Idan pagarlos, quedandose con sus vivien
a colocar el ahorro, principalmente, emanquerosAsi de facil. das.Y si el Estado (como incluso se ha
operaciones financieras especulativas. En segundo lugatas economias masapuntado en Estados Unidos) da ayudas a
Gracias al apoyo de los bancos centraébiles (como las de las periferias en Afrilas familias para que paguen las hipotecas,
les (que salen enseguida en su apoya, Latinoamérica o las de los paises-asi@ Unico que se estara haciendo sera
cuando lo necesitan) y al grado general deeos mas empobrecidos) puesto que euagarantizar que los bancos sigan cobrando
aceptacion que tiene este estado de cosds,se desata la crisis los capitales escaseis anualidades aunque con intereses mas
los bancos han podido aumentar sus negan y su falta se nota especialmente en letevados.
cios manteniendo una porcién de reservaarritorios que estdn mas necesitados de Ademas de todo ello, cuando se produ
cada vez mas pequefia, lo que légicameimversiones y recurso. que son, ade ce la crisis financiera los poseedores de
te incrementa su rentabilidad, como vienmas, los que hacen frente con mas dificutitulos que tienen menos cobertura (los
sucediendo, pero aumenta agigantadtad a intereses mas elevados. pequefios o medianos ahorradores, los
mente el riesgo y disminuye su solvencia. En tercer lugarla actividad econémi fondos de inversion con menos liquidez o
La consecuencia de todo ello es ala real, las empresas y empresarios-deths que hayan calculado peor el riesgo que
extraordinario aumento de la inestabilidadados a la produccion efectiva de bienes 'y continGia en la pagina siguiente
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viene de la pagina anterior cado como “de casino” precisamente-pointereses aunque sea a costa de crisis y
debian o podian asumir) tratardn de-vemue se basa en la especulacion, porque gmblemas econémicos para los demas.
der a toda prisa los titulos “infectados”ella predomina el riesgo desmedido y la Por otro, resulta que es imposible-evi
que seran adquiridos por los grandes baimcertidumbre (a cambio, eso si, de ungr este tipo de crisis en el contexto finan
cos y fondos de inversion a precios dextraordinaria rentabilidad) y eso lleveciarizado y global del capitalismo neolibe
saldo, puesto que ellos pueden acumulliigicamente a que las crisis se produzcaal de nuestros dias. Cuando salta la-chis
titulos con rentabilidad méas baja gracias eon inusitada frecuencia. pa se puede tratar de pali@omo han
su cartera mucho mas grande y a sus-bene La generalizacion de la especulacioguerido hacer los bancos centrales, se

ficios mucho mas elevados.

sea, en la rentabilidad empresa

financiera obliga a que los sujetos econd@ueden poner remedios pasajeros, pero es

Finalmente, el efecto de la crisis hipomicos estén continuamente caminandioevitable que la llama se extienda por
tecaria, de la crisis financiera y de la crisisobre la cuerda floja, sin una base re&bdas las economias y por todos los secto
real se traduce, como es ldgico que asfectiva, como de puntillas. Pero, comees de la actividad econémica.

rial y en las cotizaciones en bols
de sus accionesy también en
este mercado se producira
movimientos masivos de vent:
que seran aprovechados por Ig
grandes inversores para acumul
propiedades empresariales, €o
centrandose asi el poder de Ig
grandes bancos y grandes corp
raciones sobre el conjunto de |
economia.

La existencia de perjuidcado
y beneficiados de estas crisis €
lo que demuestra claramente qu
no son meras cuestiones “técn
cas” sino auténticos asuntos pol
ticos: son las autoridades paliti
cas y economicas haciendo, n
haciendo o dejando hacer son ¢
que hacen que unos u Otros s¢
perjudicados o beneficiados.

8. Es una es una crisis que
quiza no sea facilmente pasaje

DECALOGO PARA ENTENDER
LA CRISIS

1. Es una crisis hipotecaria.

2. Pero la crisis no es solamente hipotecaria:
es una crisis financiera.

3. Y ademas es una crisis que afecta a la
economia real.

4. Es una crisis global.

5. Y quiza sea algo mas que una crisis
hipotecaria, financiera y global

6. Es una crisis que tiene perjudicados.

7. Pero la crisis tiene también unos claros
beneficiarios.

8. Es una es una crisis que quiza no sea
facilmente pasajera.

9. Es una crisis avivada y consentida por los
bancos centrales.

10. Y es una crisis de las que podrian evitarse
con otras politicas y con otros objetivos
sociales.

ra.

Todo eso quiere decir que el
caldo de cultivo de la crisis actual
no es una mera incidencia hipoteca
ria, que seria mas o menos facil de
atajar sino el modo de funcionar de
la economia capitalista de nuestros
dias en su conjuntAlgo que es
mucho mas dificil de controlar
sobre todo, cuando no hay inten
cion ninguna de hacerlo.

En consecuencia, si hubiera que
apostar yo mas bien lo haria por
unos meses lgos de inestabilidad
profunda, de sobresaltos y de pérdi
da de vigor economico. El sector
inmobiliario, en primer lugaisalta
ra proximamente por los aires en
los paises, como Espafia, en donde
ha generado burbujas especulati
vas; y detras de él, quiza algunos
ambitos del sector bancario y firan
ciero. Tras de lo cual es inevitable
gue venga una nueva fase recesiva
que puede ser duradera si no se
adoptan medidas de choque rapidas
y contundentes en forma, principal

Como es facil deducir de lo que vengdlice un viejo refran chino, ninguna persomente, de incremento del gasto.
diciendo, una de las causas de la crisim puede mantenerse de puntillas mucho Desgraciadamente, esto Ultimo no

actual (como de otras semejantes que sempo.

suele tener hoy dia otra lectura que no sea

han producido en los Ultimos decenios) es Por eso se sabia que la crisis hipoteck militar como factor antirecesivo, lo que
que la economia mundial se ha volcadoa iba a desencadenarse antes o despu@g permite augurar que, si la crisis va a
cada vez mas hacia los intercambioklegaria un momento en que las familiamas, volveran a hacerse fuertes los tambo
financieros. En lugar de servir de instrucon rentas mas bajas pero con hipotecess de guerra.

mento para los intercambios de bienes gbusivas iban a no poder pagarlas. El Ojala me equivoque.

servicios, el dinero se ha convertido en univel de endeudamiento que hoy dia exis
objeto del intercambio. Lo que se comprée en la economia estadounidense, en la 9. Es una crisis avivada y consentida

y se vende privilegiadamente son mediasspafiola 0 en muchas otras es sencillapgr los bancos centrales.

de pago, titulos financieros, papel pomaterialmente insostenible. Ha terminado Es de gran importancia y muy relevan
papel... Es lo que se ha llamado la econealtando alli y saltara en los demas paisés. destacar que los bancos centrales han
mia financiarizada que es intrinsecamente La razéon de por qué se ha consentidgdo uno de los principales factores-res
inestable y propensa a las crisis (Un analina situacion abocada a la crisis es doblgonsables de la crisis hipotecaria y finan

sis mas detallado en mi libro dia el

dinero y corre. La globalizacion neolibe la crisis no solo tiene paganos, sino gran
ral del dinero y las finanzas”. Editorialdes y privilegiados beneficiario¥. estos les son responsables de la crisis, al menos,
tienen el poder suficiente como para hac@or tres razones fundamentales.

A este tipo de economia se la ha califique las cosas transcurran a favor de sus

Icaria, Barcelona 2006).

Por un lado, ya ha quedado dicho queiera que estamos viviendo.
Podemos decir que los bancos centra

continda en la pagina siguiente



LA REALIDAD Y LA PALABRA 9

Crisis financiera

viene de la pagina anterior empleo.Y ya he sefialado que esa finanpretension alguna de ser exhaustivo, los
En primer lugar porque a ellos corresporciarizacion es el verdadero caldo de eultigue considero mas importantes y signifi
de la labor de vigilar la situacion del negovo de estas crisis. cativos.
cio bancario, la de advertir del riesgo y Finalmente, porque los bancos centra - Para evitar las crisis hipotecarias es
prevenir sus consecuencia¥. tienen les no sélo se limitan a actuar de esfareciso evitar que la vivienda se convierta
medios y poder suficiente para llevarla &érma sino que, para colmo, atan de piesgn un activo creado para generar beneficio
cabo ... si quisieran hacerlo. manos a los gobiernos, que no tienea través de la acumulacién y la especula
Su vista gorda ante el verdaderamentapacidad de maniobra para adoptar medion. Y, por supuesto, que sus instrumen
aberrante e irracional comportamiento delas que pudieran llevar a las economiags de financiacion se transformen en la
mercado hipotecario, su indiferencia antpor otros senderos. fuente que nutre la actividad de los merca
el sufrimiento econdémico que los bancos Los bancos centrales, esclavos de umins financieros secundarios intrinseca
imponen a millones de familias, su manortodoxia sin base cientifica alguna (puesnente inestables y generadores de crisis.
abierta para consentir que la banca actfie que ni uno solo de los postulados en lIdss gobiernos tienen medios para asegu
con plena libertad para imponer condicioque se basa la politica monetaria y eeonéar que las viviendas sean lo que deben
nes draconianas en créditos y préstamosmnoca que defienden ha quedado demestrser soluciones al problema social de la
su ceguera complice ante el deterioro de oo como mas conveniente o adecuado ghabitabilidad, y no activos para canalizar
solvencia han favorecido la génesis de leualquier otro) ni comen ni dejan comeel ahorro de los ricos y para labrar ganan
crisis hipotecaria como primer e inmediaen la economia de nuestros dias: como d#&as especulativas.
to detonante del problema econdémico grisis de estas Ultimas semanas esta Para ello pueden establecerse reservas
financiero que hoy dia se esta viviendo. demostrando, vienen a ser unos meros inde suelo, controles de precios y politicas
Incluso algunos gobiernos o lideresrumentos al servicio del mantenimientompositivas que desincentiven la especu
mundiales estaban advirtiendo desde hadel status quo bancario y del poder monéacion con bienes sociales béasicos. Puede
meses del riesgo que se estaba acumulariddo y financiero global. Su papel pervery debe romperse la vinculacion entre el
en los fondos de inversion especulativoso es ya tan estrepitosamente claro queercado de la vivienda y los flujos firan
del peligro global que eso llevaba consigo ycluso algunos gobernantes de derecharos garantizando fuentes estables y ase
de la necesidad de regularlos de otra forrmaas licidos, como Sarkgzgmpiezan a quibles de financiacion no vinculadas a
para tratar de darle mas seguridad a la eatenunciarloY es que es muy dificil quelos mercados secundarios que, como
nomia mundial. Pero los bancos centralesn pirdmano pase desapercibido cuandeemos visto, son la fuente de las crisis
gue son quienes disponen de la mejor infoquiere actuar como apagafuegos. financieras.
macion sobre esa realidad y quienes sabian - Para evitar las crisis financieras ni
bien el problema real que se estaba gereran 10.Y es una crisis de las que podri siquiera seria necesaria, aunque fuese
do, han venido callando y consintiendo quan evitarse con otras politicas y con deseable, una auténtica regulacion finan
durante todo este tiempo se acumule laros objetivos sociales. ciera internacional que hiciera saltar por
volatilidad y un peligro cierto de recesiéon Para terminarhay que preguntarse silos aires los mecanismos que transmiten la
mundial provocado por la llamarada origicrisis como las que estamos viviendo soespeculacion y la volatilidad a todas las
nada en los flujos finateros. inevitables o si, por el contrario, hayactividades econdmicas. Quiza baste con
En segundo lugamporque los bancos medios para evitarlas. incorporar como dijera hace afios James
centrales son los garantes del régimen de En mi opinion, sera muy dificil que Tobin, algo de arena en las ruedas de las
hipertrofia financiera y de privilegio dedejen de existir en el contexto del capitafinanzas internaciones para desincentivar
los flujos financieros sobre la economidismo financiarizado de nuestros diasese tipo de logica financiera. Una arena
real hoy dia existente. Estas institucioneSomo he dicho antes, son consustancialgase deberian tener la forma de impuestos
y la politica que llevan a cabo constituyerm la l6gica compulsiva del beneficio y a lgy tasas internacionales, erradicacion de los
el sostén principal de la especulaciohipertrofia de unos flujos financieros yparaisos fiscales, transparencia y control
financiera y del privilegio que éstas actuaactividades especulativas que son intdnsg, sobre todo, de la creacién de fuentes de
ciones tienen en comparacién con la-acttamente inestables y volatiles. crédito publicas que garanticen el funcio
vidad econémica real orientada a la erea Pero eso no quiere decir que no tengaramiento de la actividad econémica con
cion de riqueza. remedio. Hay férmulas e instrumentosndependencia de los desequilibrios y la
Es obvio que la politica monetaria esuficientes para que la sociedad no tengalatilidad de los mercados.
un instrumento esencial de la politica-ecaue soportar sus tremendos costes y para - Para evitar las crisis de solvencia
némica general para conducir la actividadue las economias no se vean sometidabancaria y para limitar el irracional y
econdmica. Pero, en manos de los banclas quiebra constante, al despilfarro, a laxcesivo poder bancario que provoca cri
centrales, se limita a aplicarse para centrineficiencia y al bloqueo permanentes. sis y desequilibrios constantes es preciso
lar los precios (algo que beneficia sobre En el marco breve de estas lineas restablecer un sistema basado en la plena
todo a los ricos y al capital, porque graciaguedo desarrollar extensamente un planteobertura de las reservas bancarias.
a ello se garantizan salarios reducidos gmiento alternativo, del que hoy dia ya - Para evitar que crisis localizadas se
retribucion mas alta al capital financiero)empezamos a disponer en la literatureonviertan peligrosamente en crisis globa
olvidandose de cualquier otro objetivoecondmica no neoliberal. Me limitaré des es preciso, sobre todo, acabar con el
como el crecimiento de la actividad o epresentgrcasi a manera de ejemplo y sin continda en la pagina siguiente
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viene de la pagina anterior
régimen de plena libertad de mev
mientos de capital. un régimen que so
es necesario y esta justificado pa
garantizar mayores beneficios a Ig
propietarios de capital, puesto que 1
hay razon cientifica alguna que permi
asegurar que de esa forma se logr

mejores resultados en la produccioén gle

bienes y servicios y en la actividad ec
némica en general.

- Para evitar los efectos de las cris|
financieras sobre la economia real

necesario es, légicamente, evitarlgs

aplicando los mecanismos que veng
sefialando ,ysobre todo, controlar la
hipertrofia de los flujos financieros, Y
garantizar fuentes de financiacion en
vida econémica que no estén al albur

la l6gica del beneficio sino en funcion

de las demandas sociales.

- Para evitar que estas crisis aume
ten las desigualdades produciend
millones de afectados y muy poco
beneficiarios es preciso restablecer
valor social de los impuestos, crear (
auténtico sistema fiscal internacional
mecanismos internacionales de redist
bucién de la renta.

- Para evitar que lo bancos central
sigan estando al servicio exclusivo ¢
los mas poderosos y esclavos de u
retérica econOmica equivocada qu
coadyuva a la aparicion de recesion

crisis econémicas, es preciso modificar

su naturaleza, someterlos al contr
publico y de las instituciones represent

tivas y garantizar que la politica moneta

ria se comprometa efectivamente cqg
objetivos econdmicos como el plen
empleo, la equidad y el bienestar soc
efectivo.Naturalmente, todo ello, que €
plenamente posible, no puede llevarssg
la practica si los ciudadanos no sg
capaces de negar el estado de co
actual, de imponer su voluntad sobre
de los mercados en donde gobiernan
poderosos y para ello es preciso no sq
que sean conscientes de la naturale
real de estos problemas econémicos s
que tengan el poder suficientes para cq
vertir sus intereses en voluntades soc
les y éstas en decisiones politicas.
decir, que las mayorias ciudadanas-pu
den hacer justo lo que desde tiemp
inmemoriales vienen haciendo solame
te los mas ricos y poderosos.

Juan Torres Lopez es catedratico de
EconomiaAplicada de la Universidad de

Espaiia fracasa en combate
0 ]
- al lavado de dinero
S

0 . ., ~ . .
a La legislacion espafola solapa las relaciones comerciale
an con los bancos de parapeto y las sociedades fantasma

b Las Ibex 35, como se les conoce a las Furopa (UE) prohibe que cualquier
empresas mas importantes en este paistado miembro establezca restricciones
segun el indice de la Bolsa Espafiola, ti@l movimiento transfronterizo de capita
nen sociedadesfshore en paraisos fisca les, no solo entre los paises que forman el
les, advierte Juan Hernand&Zgueras. mercado comun, sino entre terceros pai
Para el doctor en derecho, “el camino paises.

el blanqueo de capitales es muy sencillo”. De acuerdo con la normatividad del

El investigador de la asociacionBanco Central Europeo, las restricciones a
ATTAC-Madrid explica que el gobiernola libre circulacion de capitales son, inclu
de José Luis Rodriguez Zapatero cares®, las medidas nacionales que puedan
de una estimacion sobre los shell banksimpedir o limitar la participacion acciona
bancos dkhore y las internacional bussiria en el sector financiero o disuadir a los
nes corporation —sociedades instrumentaversores de otros Estados miembros.
les o fantasmas—, creadas en paraises fis “Si el gobierno espafiol considerara
cales y relacionadas con empresas -esgpie hay un problema en los movimientos
fiolas. de capitales con México no puede estable

Mas aun, la legislacion no estableceer ninguna restriccion, incluso, ninguna
prohibicion alguna para mantener relacionedida que pueda interpretarse come res
nes comerciales con los shell banksriccion: estaria violando el tratado. Esa es
advierte el también autor del libro Loda expresion de la filosofia neoliberal que
paraisos fiscales: como los centrdslod predomina”, ejemplifica Hernandez
re socavan las democracias. Vigueras.

Agrega que “ésa es una de las lagunas Ademas de los tratados de la comuni
que existe en Espafia para el blanqueo dad europea signados por Espafia, el arti
capitales”, y que en 2006 el Grupo deulo 4 del Real Decreto 54/2005 —del 21
Accion Financiera Internacional hizo estale enero y en vigor desde el 22 de abril de
acusacion, sin que hasta ahora se haf805- exceptla la obligacion de identifi
corregido. car el origen del capital cuando el cliente

Para HernandeYigueras el problema sea una institucion financiera domiciliada
es la filosofia neoliberal: “La idea queen el ambito de la UE o en terceros
predomina es no interferir en los movi  Estados con requisitos equivalentes a
mientos internacionales de capital’la legislacion espafiola, como México.
Indica que el tratado 56 de la Union continGia en la pagina siguiente
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- ¢No pudiste elegir otra faceta del reciclaje? ¢ Lavado de dinero, por ejemplo?
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viene de la pagina anterior derada como “paraiso fiscal tradicional’medida en que los problemas se hagan
El investigador cuenta que “hace uros no residentes estan exentos del pagada vez mas complejos, entre ellos los
par de afios, tuve contacto con el equipte impuestos sobre la renta, ganancias fieancieros, la inestabilidad econémica y
de Economia del gobierno de Zapater@apital y transmisiones patrimoniales. demas. “Esa es la Uinica manera de cemba
Ellos reconocian que hay una mentalidad A pesar de ser miembro de la Uniotir el blanqueo de capitales, porque es un
muy neoliberal: decian que si se es muguropea, la ley de este estado impide a l&Endmeno global, no es de un pais”.
estricto, ‘la cuenta de capital se va al garautoridades de otros paises investigar a Sobre la posibilidad de que mexicanos
te’. Es decir no estaban interesados esus clientes, excepto cuando existen pruatilicen Espafia dentro de sus rutas para
establecer controles muy rigido&grega bas de actividad criminal. lavar dinero, el experto en el estudio de
gue “ésa es la idea del neoliberalismo, de La fiscalidad ventajosa y las laxasste ilicito dice: “Pueden. No me atrevo a
la libertad del mercado: que éste se reguteglamentaciones también se atribuyen afirmarlo, porque no soy periodista y no

solo”. otros territorios asociados a los Estaddengo manga ancha”.
miembros de la UE y a terceros paises: Agrega que en el centro de Galicia hay
Sin cooperacion internacional Islas Caiman, Gibraltaidrlanda, Estados una familia mexicana, logazquez Rafia,

Hasta ahora, los mas recientes reportéidos, Suiza, Liechenstein, Mdnacogue posee varios pisos. “Supe de estas
del Bureau for International Narcotics and\ndorra, San Marino, Holanda, Panaméersonas hace poco, porque me asombré
Law EnforcementAffairs, de Estados Singapur Hong Kong, Dubai, Isla de ver gran cantidad de pisos vacios, o por lo
Unidos, indican que en Espafa el lavaddersey Emiratos Arabes Unidos ymenos sin luz. No digo que ellos se dedi
de dinero se produce en el negocio inmdJalasia. quen al blanqueo, lo que si puedo asegurar
biliario. Sin embago, también denuncian  Izquierdo Llanes refiere que, con eks que en Galicia se blanquea bastante
una deficiente vigilancia que genera fiesescaso intercambio, “la internacionatizadinero del narcotrafico. Pero esto solo se
gos en el sistema financiero y en el mercaion del blanqueo de capitales reduce lasbe por rumores”.
do de valores. probabilidades de deteccion. Por lo tanto, Juan Hernandea/igueras concluye:

Para las autoridades estadunidensesucho del lavado de dinero se hace €iftn Galicia, que es la poblacion econémi
en Europa, Espafia es identificado compaises distintos al de origen del capital ilecamente menos desarrollada de Espafia, se
punto de entrada para el blanqueo de-cagal”. ven negocios que no pueden ser rentables,
tales de las ganizaciones del narcotrafi Al respecto, Hernandevigueras dice como la venta de autos de lujo, maseratis
co colombiano yen menor importancia, que el problema va mas alla de la ceop® porsches. Pero esos son rumores”.
marroqui (trafico de hachis) y turco ftraracion entre administraciones: se trata de
siego de cocaina). la falta de control y de regulacion que hay  Nancy Flores/ Julio CésaHernandez,

Sin embago, no hay avances en mateen los movimientos internacionales de www.revistafortuna.com.mx
ria de cooperacion internacional. Gregoricapital.

Izquierdo Llanes, director del Instituto de

Estudios Econémicos de Madrid, dice que Cambiar la filosofia Para combhatir el lavado de
el intercambio de informacién econdmica Para combatir el lavado de dinero, el dineroes necesaria una
entre Espafa y el mundo es muy reducidmvestigador deATTAC-Madrid indica . . L

Para el analista econdmico, existeque es necesaria una filosofia politica“losona Illllllll?a acorde con
muchas cautelas para compartir informaacorde con las exigencias actuales. “La las exigencias actuales
cion con los que son focos de blanqueo dibertad o la falta de control en los mevi
capitales: el rechazo de los paraisos fiscmientos de capitales es el origen del-pro
les para compartir informacion tributaria yolema del blanqueo de dinero”.

econdmica inhibe la cooperacion, pues HernandezVigueras indica que “pri Para Ias autoridades estadu-
“éste suele efectuarse bajo el principio dmero hay que variar la filosofia gegun

reciprocidad”. do, crear gganismos serios: las unidades mdenses- en Elll'lllla. Esllalla

El académico detalla que, “en la pracde inteligencia financiera fueron un gran @g jdentificado como punto

tica, el intercambio de informacion se danvento, pero este tema se interpreta d
entre los paises desarrollados que estan@ma manera distinta en cada pais”. G‘ue entrada para Gl Illanllllen

el ambito de la cooperacion de la Union El doctor en derecho sefiala que, mien de capitales de las

Europea, donde no existe el secreto-batras se acepten jurisdicciones opacas organizaciﬂnes del

cario. Estarian fuera de entregar informacomoAndorra, GibraltgrJerseylas ope il .

cion, Luxembugo y paraisos fiscales.raciones con recursos de procedencia ilici narcotrafico colomhiano

Con el resto del mundo, la entrega d&@ continuaran.

informacion no es de forma sistematica Para el investigadpmas alla del fis

sino muy puntual y de operaciones <orcal, esta el problema de la opacidad y del

cretas”. secreto bancario. “Mientras se admita la L@ legislacion no establece
Con una poblacion que apenas supeexistencia de estos centros financieros nrollillil:il'm alg“na para

los 450 mil habitantes, el Gran Ducado dextraterritoriales, empezando por Suiza, -

Luxembugo cuenta con mas de 200 bartodo lo demas persistira”. mantener relaciones comer-

cos ofshore y mas de mil 800 fondos de EIl cambio de la filosofia neoliberal es  gjales con 10S shell hanks

inversion. Esta pequefia nacion es congosible, indica, pues éste se dara en la
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Es sabido que pomas que las aguas minerales sean deopie- tores mas lucrativos y de mayoexpansion en el mundo, dorni
dad publica son las empesas privadas las que obtienen pingliesnado hasta hace poco tiempo pda Nestlé y la DanoneAhora
y seguras ganancias de su conugglizacion. El business de las estas dos emm@sas transnacionales son taloneadas pairas dos
aguas minerales en botella se ha transformado en uno de los-se¢gentiles hermanas del agua™: la Cocacola y la Pepsicola.

También esta volviéndose ahora notorioiones, etcétera). La eleccion de una estimente financiera: aumentar los niveles de
que las empresas privadas de distribucidagia multiutilities empuj6é también, hacducro del grupo interviniendo en un sector
del agua y aquellas de capitales mixtoglgunos afios, a la empresa italiana de-enenuy redituable, destinado a convertirse
publicos-privados, cada vez mas nurmer@ia ENEL a interesarse por la posiblealtn mucho mas lucrativo en el futuro si
sas en el sector de los servicios hidricoadquisicion delAcquedotto Pugliese. Porcontindan los procesos de privatizacion y
se estan apoderando de la propiedad afiversos motivos, los dirigentes de /R de escasez del agua para usos humanos.
del control del agua potable a través delecidieron Ultimamente concentrarse-Uni  En el momento en que Mgaret
mundo. Las firmas francesas Suez-Ondaemamente en el sector de su competencialaatcher privatizo el agua en 1989 afirmé
y Vivendi-Veolia, por si solas, administranefectos de mantenerse a la altura de lgsie a los britanicos no les importaba saber
la distribucion del agua para mas de 25€losos enggéticos mundiales en via dequién distribuye el agua y que lo impor
millones de personas, sin contar aquellasestructuracion y de consolidacion. Déante para ellos es tener el beneficio de
servidas por empresas en las cuales-posste modo, vendierarhamed/Nater con la servicios de calidad elevada y a precios
en participacion accionaria. El banco-primisma velocidad con que la compraron. convenientes. Pero la privatizacion del
vado suizo Pictet prevé que en el afio 2015 ThamesWater ha sido comprada poragua no ha traido resultados notables
las empresas privadas suministrardn eha empresa australiana, el Bancsobre el plano de los precios (los aumen
agua potable a cerca de 1.750 millones déacquarie, que ha desembolsado para elios han sido considerables) ni sobre el de
"consumidores". En este contexto, no-socerca de 14.000 millones de euroda calidad (recientement€hamesWater
prende comprobar que las empresas déacquarie no se habia ocupado jamas deh sido severamente amonestada por no
gestion del agua son siempre mas compragua en el pasado. Es un banco especialiteber reducido los niveles de pérdida de
das y vendidas en el mercado, como B en servicios financieros y en inversioneagua de acuerdo con las obligaciones liga
venden y se compran las empresas @ infraestructuras. Por ejemplo, los aeralas a la tarifa). Los britanicos, en cambio,
zapatos o de heladeras. puertos de Bruselas y de Copenhague saparentemente han considerado irrelevan
El dltimo caso significativo es el de lade Macquaridirports. Esta presente en 24te la nacionalidad del gestor del agua del
firma ThamesWater la mayor empresa paises y tiene cerca de 8.900 empleadosTamesis. En efecto, [@hamesWater ha
hidrica del Reino Unido y nimero 3 mun  ¢Por qué este banco australiano hmasado en 15 afios de ser propiedad de un
dial (después de las dos citadas empresasertido tanto en el sector del aguaente publico a una empresa privada brita
francesas), comprada por la australiardonde compré también la empresa estaica, después a una firma egética ale
Macquarie a la alemanaAfE. La RNVE, dounidenseAcquarion por 860 millones mana y ahora a un banco australiano. No
gigante engyético europeo, habia adquiri de délares? Por cierto que eso no fue pae puede descartar que dentro de 10 afios
doThamesNater en el afio 2000 por 7.100que tenga un plan industrial y sociola propiedad de I&hamesWater pase a
millones de euros como concrecién de sambiental de modernizaciéon de la red yna sociedad china especializada en el tra
estrategia conducente a convertirse en @kl servicio hidrico para los 13 millonesamiento de  desechos urbanos.
namero 1 europeo de las multiutiliesdde habitantes de la region londinense y d€IN/COPYRIGHTIPS)
(empresas que operan simultaneamente lexs otros 50 millones de personas servidos Riccardo Petrella, fundador del Comité
los sectores de la egéa, de los transpor en el mundo por [@hamesWater Para Internacional para el Contrato Mundial del
tes, de la basura, del agua, de las comuniddacquarie se trata de una estrategia-pura Agua
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El orgullo y la autosuficiencia
de los anglosajones no lo
admitiria pero tal vez fuese
recomendable que volasen
desde PUEROLLANO a
ALBERTA algunos de los vie
jos técnicos de las pizarras de la ilusid
espafiola de autarquia egética.

muchos valores de la
moralidad patria durante
los fines de semana.

Las pizarras, los aece
ros, los barcos, los camio
nes, los turismos y las tér
Nacional de Industria. Que junto a la-ilumicas, eran en todo y por todo SEQR
sién bituminosa levanto la Sidegiza de PUBLICO, y esa condicion era un timbre

José Ramon Montes

En un interesante y bien documentadAvilés y saco a las carreteras los camiale seriedad y prestigio sin duda; los dibe
trabajo, Noemi Klein hace un recorridanes PEGASO y sobre todo el inolvidableales, que nunca han faltado, renegaban

por el confuso e inquietante futuro de 1800, que seguramente arramblé con
provincia canadiense nortefia y angléfona

de Alberta, donde los optimistas comg
Thomas Friedman ven gjir una vez mas
esa ilusion del futuro propia del personaj
infantil de PLYLIA, tan inequivocamente
americano. Esa ilusion se basa ahora

las arenas bituminosas que cubren la tiefra

albertina y que tras destruir la identidad
la naturaleza de la region daran unos af
de respiro al crecimiento ese que nung
debe parar

Con su retrovisgr Klein mira a
Bagdad y toma nota de los dramas del O

Negro y las codicias econémicas en ¢l

cimentadas. Pero la ensayista canadien
no dispone de un retrovisor muy especi
que tenemos en Espafia y que con es
revuelos ha salido de su escondrijo pa
gue hagamos memoria.

Con nuestro espejito vemos L3

continda en la pagina siguiente
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viene de la primera pagina
osRosa Regas en su editorial del 31 dden hacer peligrar sus intereses. Nunca

El Pais silencia cuantas noticias pue

a agosto de 2007. publicara una noticia que pueda perjudi
Inmediatamente me vinieron a lacar a alguna de las grandes transnaeiona
memoria las palabras de Bertold Brechtes espafiolas por sus practicas corruptas,

Mancha y en ella una ciudad grande gy
crecio mucho y que sigue siendo un lug

e “Primero cogieron a los comunistas..."de agresiéon medioambiental, de despre
Ya se han atrevido con Rosa Regasio de los derechos laborales o de actuar

industrial en medio de las vifias, los olivog auténtico icono de la intelectualidaden paraisos fiscales. La razon no es otra

y los trigales. ¢Por qué ese despegu
Porque en el apogeo del franquism
alguien descubrié yacimientos de PHZA
RRAS BITUMINOSAS, hoy casi olvida

dos pero que a finales de los afios 40
comienzos de los 50 del pasado sig
constituyeron una esperanza de autarqu
enegética para este pais dependient
pero menos que hpgel petréleo importa

do. En un semanario pretendidamente ¢le de Cultura.

pensamiento del Régimen, llamado E
ESRANOL, abundan reportajes y ampliag
informaciones sobre tratamientos dg
mineral, combustibles, centrales térmicg
y otros caminos de desarrollo industrialis
ta basados en fuentes esencialmern
NACIONALES.

Este impulso dio lugar a la implanta
cién de un Complejo Petroquimico en |

}r
?.espafiola, espiritu indomable donde logue son sus anunciantes. Sus intereses

p haya acentuado por su edad, sabiduriaegtan por encima del derecho constitu
experiencia. cional de los espafioles a recibir una
Han tomado como pretexto la desinformacion veraz.
y aparicion, robo o hurto (o como lo clasi  El Pais adopta, ademas, una actitud
0 fiquen los juristas) de unos incunables dée superioridad, de racismo habria que
iala Biblioteca Nacional y el consiguientematizar ante los que considera que no
o, rifirrafe con el nuevo césar que rige coison de su clase, [éase Chavez o Morales.
mano firme las politicas del MinisterioSe apartan del modelo preestablecido y
politicamente correcto. De ahi los s#en
La verdad es muy otra, lo que de-vercios y las descalificaciones de populis
dad ha molestado a la direccién de Eho.
| Pais son las afirmaciones de Rosa Regas
s en su articulo: "Por qué contra Chavez” Estoy con Rosa Regas, creo que
en el que de forma directa critica lanuestro inmortal Quevedo pensaba en
teinformacion de toda la prensa espafiol&lla al escribir:
“A veces se manipulan las noticiagter “No he de callarpor mas que con el
versando los datos disponibles [...]Perdedo,
h también con el silencio se pueden trans Ya tocando la boca o ya la frente,

citada Puertollano, bajo el sonoro nombre mitir al lector noticias escoras hacia la silencio avises 0 amenaces miedo.

de EMPRESA NACIONAL CALVO
SOTELO, CS, logotipo por muchos afio
de la mayor parte de los aceites lubrificar
tes utilizados en Espafia.

Aquel empefio estaba dirigido por e

defensa de la ideologia del periédico” ¢No ha de haber un espiritu valiente?
Si los redactores del editorial cono ¢ Siempre se ha de sentir lo que se

ciesen a los clasicos deberian saber qdee?

Ciceroén, antes de nuestra era, decia: “La ¢Nunca se ha de decir lo que se-sien

verdad se corrompe tanto con la mentirg?”

D

después vituperado INI, Instituto

como con el silencio”. FranciscoAltemir, Attac Madrid
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Sobre el precio de Ia vivienda, del suelo
y otras confusiones

Construir ciudades era cosa de ciudadanos, urbanizar es cosa de proiYmteaes.
siendo hora de gue nos dejemos de leyes del suelo y pongamos en marcha la ley d
ciudad, a partir de una nueva cultura de lo urbano y el territorio

Pocas cuestiones tienen tanta presencia&000 en los ultimos afios, superando lestantes que son propietarios, y para el
la escena politica y en la vida cotidiana, produccion de los afios 70 cuando se-esti00% si se enfoca desde los efectos gene
tantas consecuencias de todo orden, corba construyendo el sistema metropolitan@les sobre la economi&dmitamoslo,
la que se relaciona con la vivienda y sactual, con tasas de inmigracion espectauestro moderno proceso de urbanizacion
valor en mercado, y pocas se presentan delares-, y eso sin un crecimiento demodesde mediados del siglo pasado- se rea
forma mas confusa cuando se trata dgafico apreciable. Mas adn, ahora qukzo con una formula de alojamiento que
explicar la naturaleza de ese valor y laumentan los inmigrantes y que la presidima conducido a una situacion llena de-con
manera como evoluciona en nuestras cide la demanda deberia pesar sobre los pteadicciones, dominada por mecanismos
dades. La razon sin duda esta en el empgos es cuando se manifiestan los primera®mplejos de formacion de los precios
fio en convertir el problema en un asuntsintomas, en muchos afios, de desacelegue, ademas, son incapaces de dar res
estrictamente econémico o, peor aun, esidon. No hay que recordar que mientras gmiesta a las necesidades de alojamiento de
una cuestion mercantil -cosa de empresalcanzaban cifras récord de produccion $es grupos sociales méas débiles: jovenes
rios y mercaderes en definitiva-, para qualcanzaban cifras récord de precios -¢,0 egae quieren emanciparse, inmigrantes y
resulte legitimo confiar la solucidon dela la inversa?- y se agudizaban los problempleados precarios, sobre todo. Se puede
problema del alojamiento al sector immomas de alojamientos para los grupos quiecir de paso que, aunque no se han esta
biliario privado y a su aliado financierd. verdaderamente lo necesitaban. Por cierbdecido las correspondencias entre este
todo en la medida en que la segunda+evque muchos ciudadanos ante los sintoméndémeno del alojamiento y el descenso
lucion industrial ha proporcionado unde desaceleracion se han alarmado porde la natalidad, seguro que existen y que
abundante caudal de rentas salariales gpesible depreciacion de sus patrimoniose integran ya en un circulo vicioso.
s6lo necesitaban las condiciones adecummobiliarios, especialmente los que ain Asi pues, la férmula que ha gobernado
das para materializarse como patrimonino han terminado de pagarloé.tienen el proceso de urbanizacion tiene la clave
inmobiliario familiar de forma generaliza motivos para dudar si se atienen a lage los fenédmenos de valoracion de la
da. explicaciones oficiales y si no se tomarwivienda que hoy podemos observar y de
Digamos de entrada, para centrar lmedidas inmediatas. algunos efectos bastante perniciosos en la
cuestion, que si se trata de un mercado es O sea que ademas de las dificultadesstructura social y demografica de nuestra
tan raro que incumple todas las condiciccon la teoria y la practica econdmicas, lBormacion socialYa no se trata pues de
nes y los rasgos propios de un mercadouestion de los precios de la vivienda-praina cuestion mercantil sino que adopta
Es un estado de excepcion, cuya raresanta profundas ambigliedades en lo-potlimensiones sociales e histéricas funda
fundamental es que no cumple las leyes dieo y algunas contradicciones en lanentales, yo diria que estructuraléses
la oferta y la demanda en términos generaocial. Que los precios se estabilicen precisamente la manera como esas dimen
les. Madrid puede ilustrar este deseneuehbajen deberia hacer la felicidad de los cisiones sociales se materializan lo que con
tro ya que llevamos casi una década prdadanos, pero s6lo complace a un 15%iciona la evolucion de eso que se llama el
duciendo del orden de 70.000 viviendamas o menos, mientras se convierte enercado de la vivienda y el problema
anuales en la region -se ha llegado a lasnsternacién general para el 85 o 90% continda en la pagina siguiente

viene de la pagina anterior minara el alicantino Pedro Solbes en 200Derecha en este pais ya que a ella pertene

por su parte y pedian esa su LIBB® por la sencilla razon de que ya no hay nad@ron quienes hicieron gala de aquelpro
del comercio, esa iniciativa privada sin lanas que regalar al negocio mercantil, ni elagonismo del Estado que sometia a la eco
gue nos estabamos pareciendo a lasdustria ni en servicios publicos: yanomia a fines y directrices de caracter-poli
soviéticos y a los nazis a la vez. somos EUROR vy eso les llena de satis tico que tenian algun ideal aunque no sea

Y lleg6 1959, que tras luchas de paldaccion; ademas mucho de lo privatizadoompartido por muchos. Esa mutacion a
cio entre las facciones de franquismo, dies ademas propiedad de multinacionalesdo la de asumir el liberalismo en su-ple
a luz el PLAN DE ESABILIZACION extranjeras que no actGan precisamente Bitud y en su esencia que nunca fue otra
coronado en 1962 por el INFORME DELbeneficio de las ciudadanas y los ciudadgue la de ser el basamento ideoldgico y el
BANCO MUNDIAL SOBRE ESRNA. A nos espafioles: esa es la apertura, esa emrumento politico de la bgmesia
partir de esos hitos comenzé la mayor snodernidad, todo lo demas es casposmnpresarial que toma el poder a partir de
mas sistematica desamortizacién que lpatrioteria y rancio nacionalismo propida muerte de Fernanddl y de la victoria
sufrido Espafia en su ¢@r Historia de de fascistas o de izquierdistas resentidosn las Guerras Carlistas escindiéndose del
siglos; la empez6 el gaditano Alvarez d&s curiosa la metamorfosis cultural y daacionalismo y del rigorismo religioso.
Mendizabal en 1837, y seguramente la tevalores que ha experimentado la llamada José Ramdn MontesAttac Madrid
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viene de la pagina anterior una reoganizacion del modelo de creci de su crédito. La capacidad de pagar de las

general del alojamientéd\si que vamos a miento que intenta implantar un Estadéamilias se ve asi multiplicada y no tarda
hacer un poco de historia. Breve y esquéelel Bienestar que la derecha ird desmoen reflejarse en los precios. Ese primer
maticamente, se puede decir que ¢hndo a medida que vaya llegando a ldsom que se inicia alrededor de 1985 se
moderno proceso de urbanizacién eimstitucionesA la relativa homogeneidad quiso ver como un problema de escasez de
Espafia se hizo de la mano del desarrolétel conjunto de asalariados de la indu®ferta de suelo o como una burbuja pero
industrial bajo condiciones de desregularializacion reciente, le sigue un procesoadie aceptd entonces que se trataba una
cion. Es decjr sin la presencia de losde diferenciacion social que se correspotransformacion del espacio social con
mecanismos reguladores propios deale con las categorias laborales de la nuemaevos mecanismos de modeladoeso
Estado de Bienestay sin movimientos sociedad, mas tecnificada y estratificadque presentaba fendmenos espaciales bas
sindicales, por lo que los salarios eraan sus modos de vida y de consumo, cdantes elocuentes, como la vuelta al centro
bajos y las condiciones de trabajo mugus grupos emgentes y sus grupos enurbano, -una especie de reencuentro con la
duras. declive, con una remodelacién piramidatiudad después de un dar exilio en la

Aqui no disfrutamos de alternativagjue se apuntala con nuevas dimensionegeriferia que tuvo incluso sus dimensiones
sociales al problema del alojamientda nueva division internacional del trabaculturales: la movida- de ciertos grupos
como las de Francia o Reino Unido, aurjo- que aporta el fendmeno de la globaliemegentes de clases medias. Estos ciuda
que el traslado masivo de la poblaciémacion.Y aqui es cuando nace el nuevdanos podian afiadir al valor de su patri
rural a las ciudades lo hicimos en menasperador que nos conduce a la situacidnonio en la periferia sus rentas mejoradas
de la quinta parte del tiempo que elloactual, mientras va remodelando el espaecomponiendo el espacio central de la
emplearon. Las viviendas que proporciocio social heredado. En realidad es aiudad y modernizando buena parte del
naron algunas instituciones del régimerevés, es la construccion de la fisica dgarque histérico edificado, al mismo tiem
franquista (la Obra Sindical del Hogar y elina sociedad mas diferenciada que -regoo que revitalizaban sus calles y sus servi
INV) nada tenian que ver con el Estaddena en una jerarquia sus amplios efectiios. Fue un fendmeno intensivo que en
del Bienestar vos de clase media, lo que genera el mecagin momento alcanzé dinamicas irmo

Se trataba de intervenciones de tippismo que asegure la segregacion efectitéiarias muy altas. En 1987 se venden en
paternalista y clientelar al ngan de y duradera de los diferentes component@gadrid del orden de 70.000 viviendas, la
mecanismos fiscales que en realidad rie la sociedad. Ese operador es la rentzayoria de segunda mano, lo que demues
existian y que decaen definitivamente ammobiliaria, es decjrel precio de la tra su escasa relacién con la produccion
finales de los afios 50, aunque permitierorivienda que vincula renta familiar yinmobiliaria privada que por entonces no
esbozar el mapa social de algunas ciudaspacio urbano y que, si bien, presentuperaba las 10.000 viviendas anuales.
des que van a crecer inmediatamente deertas dificultades para ser verdaderd&ste primer momento de construccion del
forma espectacularLa desaparicion de mente eficiente -el tamafio dispar de lauevo espacio social se concluye a finales
estas instituciones publicas deja en efvienda desdibuja su efectividad, pode la década.
tablero del espacio social apenas esbozadgmplo-, tiene otras muchas ventajas. La Después de un corto periodo de asen
a los usuarios y al sistema promociongrimera de ellas es que es universal, entamiento en el que los precios se estabili
frente a frente. Un encuentro dificil, corsentido de que a mediados de los 80, €uazan, a mediados de los 90, y alentados por
instrumentos deficientes. Ni los usuarioslo se produce el primer boom inmobiliala bajada de los tipos de interés que multi
disponian de rentas suficientes, ni el sisteio, la mayor parte de la poblacion dispoplican la capacidad de endeudamiento de
ma promocional tenia las claves ni lae ya de una viviendd@ambién que esa las familias que han consolidado posicio
capacidad para producir viviendas en-cowivienda representa un valor que saes en el nuevo escenario laboral, se des
diciones y cantidades adecuadas, y mucleorresponde con la renta famili@ sea encadena el segundo boom, ese que ahora
menos la ciudad que se necesitaba. El sigue se parte con un material muy model@mpieza a manifestar sintomas de agota
tema de subvenciones es el Unico mechle y con un esbozo de forma: la peblamiento. En este segundo boom hay -dife
nismo que permite acercar posiciones, €0n ya se encuentra clasificada segin sencias notables con respecto al primero.
decir, precios y capacidad de paganto renta segin una geografia relativamenghora, la consolidacion del espacio de
con un sistema financiero que dirigen laprecisaY un motor clases central -ese espacio fuertemente
Cajas dé\horro.Asi, con muchos déficits ~ Ese patrimonio inmobiliario que esjerarquizado del primer boom- se comple
de equipamiento y mala urbanizacién, seobre todo un patrimonio de lugar en lanenta con un fenémeno paralelo mas alla
construyen las grandes periferias urbanasudad, en el espacio social de la ciudade la M-30, siguiendo el modelo del
y metropolitanas durante los afios 60 y 7@esulta suficiente para algunas familiasuburbio de clase. En cierto modo es una
Lo cierto es que, a finales de los 70, cuapero muchas piensan que no es el lugduplicacion del espacio social que adopta
do se dibuja nitidamente la crisis detjue les corresponde, que nuevas medatlimensiones metropolitanas y que resulta
modelo de industrializacion que habialades de vida les atraen y que su renta dimuy costoso para los usuarios y para los
dirigido todo este proceso de urbanrizgoonible en la nueva situacion les permiteecursos colectivos empleados en eons
cion, el 80 % de la poblacidn urbana espaspirar a mejorar su posicion.se inicia truir infraestructuras tan caras como inefi
fiola se alojaba en su propia casa que-cons gran movimiento que ahora se nutreientes.
tituia su principal, aunque en generaton las nuevas rentas, con el patrimonio En cierto modo, la M-30 renovada
modesto, patrimonio. Nunca en la historiga consolidado -sélo hay que vender laxpresa la conexién entre estos dos uni
de Espafia habia ocurrido algo semejanteivienda actual- y con un sector financieversos que reproducen el mismo o parecic

Los afios 80 se inician bajo el signo deo que, por fin, puede disponer libremente continda en la pagina siguiente
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viene de la pagina anterior todos sus integrantes. galeria de personajes cada vez mas pinto
do espacio social en dos versiones. Si el Nada de esto tiene que ver con el-praescos. La diferencia entre el coste de pro
primer boom se materializé bajo la cultuceso de produccion real de una viviendauccion y el de venta -un precio de Ratu
ra mesurada del Plan de 1985 inspirado ésta claro que construir un metro cuadraaleza social como hemos visto-, es dema
la teoria de la austeridad, con reutilizaciédo de vivienda apenas cuesta 800 €, stada y atrae a predadores cada vez mas
del patrimonio edificado en la almendral000 € si se trata de calidades altas, pepoderosos y especializados y a bastantes
central de la ciudad y una intervenciomsi se pagan 5.000 ¢ 6.000 € (y mucho mésportunistas. El didlogo entre promotor y
muy selectiva del sistema inmobiliariono es porque el propietario del suelo sgaopietario de la segunda revolucion
privado, el segundo es hijo directo de lan siniestro especuladasino porque los industrial, ha derivado en la comedia de
nueva alianza financiero-inmobiliaria,compradores desean estar en un determenredo actual donde se multiplican los
inspirado en el neoliberalismo mas zafionado lugar al que se accede pagando eswsnensales y la corrupcion de forma-dis
y centrado en la urbanizacion periférica. precios, que ordenan la jerarquia, blindamparatada. La simple clasificacion del suelo

Si entre las oscuras sombras del prime&lo sus sucesivos escalones convertidos ganera mas dinero que la propiedaése

ro luce la idea de ciudad, de ciudad viva secintos de exclusidon para los que esta@s el objetivo central de nuestra legisla
ciudadanos activos aunque muy depuraebajo, y evitando asi contaminacionesion urbanistica desde 1998: clasificar
dos, en el segundo la oscuridad se ensogue puedan afectar al valor de su invesuelo. Urbanizarlo todo sin ninguna preo
brece alin mas con la desaparicion de-cuaién y a los incrementos que la evolucidnupacion por hacer ciudades. Las ciuda
quier rastro de lo urbano y la destrucciodel sistema les vaya asignandb.este des, ahora, sélo son redes expansivas de
generalizada del territorio. Si el primeranecanismo actla a todos los niveles de ilafraestructuras y equipamientos privados
consolidé el nucleo del espacio de precigerarquia ¢Quién no recuerda haber visfara consumidores de clase. Construir ciu
sobre el que cada familia orient6 su locda consternacion de los propietarios ddades era cosa de ciudadanos, urbanizar es
lizacion mas ajustada a sus posibilidadeswviendas de un modesto barrio ante laosa de promotores inmobiliarios y sus
aspiraciones, el segundo amenaza con sominente instalacion en él de un grupo dagentes politicos.
excesos ese orden riguroso, poniendo emalginales por una operacion publica de Toda la legislacion del suelo s6lo ha
peligro la estabilidad de todo el sistema dalojamiento social? en buena medida servido para sustituir al viejo propietario
precios y su estructura geografica. Pero ri@nen razon porque lo mas probable esral por el agente urbanizador y su corte
nos engafiemos, tanto uno como otré pegue sus viviendas se deprecien considerde los milagros, pero ninguna de estas
seguian la construccion de un ordehlemente y sumen una desposesion masiarmativas se ha empefiado en recuperar
exclusivo y excluyente, un espacio segrdas que ya han ido acumulando en su vidpara la colectividad, para la ciudad y los
gado para consolidar la segregacidn. A estas alturas, son los propios ciudadancgidadanos, la diferencia entre el coste de

una jerarguia no es ungamismo. convertidos en inversores los que defierproduccion y el valor -los diferentes y
den ferozmente su patrimonio que, en uerarquizados valores- que adopta la
Lo urbano como Unica alternativa escenario de acumulacidon generalizadsivienda, por voluntad colectiva, en los

Asi pues, el sistema de precios actuala seguido creciendo. Mantener a cadfversos lugares del mosaico social.
de la vivienda con su mapa caracteristiotual en su sitio -que es la condicion funda No hay que esforzarse para imaginar
expresa la capacidad de acumulacion daeental de funcionamiento del sistemalo que una buena administracion ciudada
las familias durante una o dos generacieuando todos acumulan rentas exigea podria hacer con ese volumen de recur
nes -capacidad diferenciada y desde la®rregir constantemente al alza los limitesos que ahora se acumulan profusamente
afios 60- y la voluntad colectiva, de cregifos umbrales) que separan los grupos @atre las manos de operadores que, por
un espacio de estatus -0 de clase puestiase: o sea, los precios. Una estabilidagira parte, ya cuentan con sus beneficios
que es consciente-, diferenciado por lprolongada del sistema de precios o umustados a lo que hacen. Se podrian
calidad de la vivienda y por el entornodescenso, puede descomponer el tablecabrir las necesidades de alojamiento de
por las modalidades de vida y de censule juego. No ha ocurrido todavia en loks grupos mas vulnerables. Se podria
mo, pero sobre todo por el vecindario, quéltimos 50 afios y no sabemos qué pasarginventar lo colectivo, devolverle la dig
se ajuste a los anhelos identitarios de estsis ocurriese, pero se admiten hipotesisidad a lo publico hoy despreciado y al
(nuevos) grupos que cobran en su prop&pbre qué clase de equilibrio sustitutorigervicio de la segregacion social. Ni el
paisaje la necesaria conciencia de claggondriamos en marcha. mercado, ni los intereses de los agentes
Todo ello construido segun un cuadro Siesto es asi, y parece que es la Uniganobiliarios y sus aliados financieros,
general de representaciones que se actaxplicacion que responde a todas las cuesn a resolver el problema de los precios
liza periddicamente y que describe “Idiones que suscita el fenébmeno, la figurde la vivienda. No esta en su mano, pero si
normal” para cada estrato. El propio sistelel siniestro propietario del suelo que hi esta agudizar sus desajustes y quedarse
ma de precios de la vivienda y su mapa (aanimado el discurso tedrico y politicocon todo el provechdra va siendo hora
forma espacial) integra de manera mugtesde hace medio siglo se desvanece cate que nos dejemos de leyes del suelo y
precisa ese cuadro de representaciongislerablemente. En el primer boom hemagsongamos en marcha la ley de la ciudad, a
gue informa nuestra memoria colectivavisto que brillaba por su ausencia y en glartir de una nueva cultura de lo urbano y
La construccién de un espacio de estaggundo donde la produccién era domdel territorio.
caracteristicas, que tiene dimensionesante, parece que ha sufrido la competen Fernando Roch es catedratico de
econdémicas tan extraordinarias, es umaa desleal de otros agentes, como cence&rbanismo, Depatamento de Urbanismo y
obra colectiva también, cuyos rasgos jales y sus asesores, agentes inmobiliarios Ordenacion delTerritorio en la Escuela
cuya métrica van a ser defendidos paon sus estrategias de suelo y toda una Técnica deAr quitectura de Madrid
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viene de la primera pagina . T”:;"’ ‘ri";//

. .. , SFOK CuE :
que tiene un mayor crecimiento econém ME [ABRA TOCADD
co en la UE (el 4% en el dltimo trimestre| CON TANTA DHICULT A0
una tasa mayor que la de EE UU), unill ™ o
reduccion considerable de la inflacion e :
1,5 puntos, un crecimiento notable de | 2o
poblacién activa (porcentaje de la peblal
cion en el mercado de trabajo), con |
perspectiva de alcanzar tres millones of
nuevos empleos durante esta legislatur z
La tasa de paro de 8,5% es la mas bg
desde 1979, y un lgo etcétera. Los foros ;’" =
empresariales y financieros espafioles |g;
internacionales hablan ya incluso dg
"milagro econémico espafiol".

Ahora bien, es un gran error asumir
que la bondad de los indicadores macroel Ultimo se ha caracterizado por una grae para conveler con el promedio de la
condmicos se traduce automaticamente ewsteridad social, el primero ha incididdJE-15 (tal como prometid el partido
mejoramiento del bienestar social y €aliexitosamente en varias dimensiones socigobernante en su programa electoral).
dad de vida de la ciudadania y en apoyes como son: un aumento del salario Espafia contindia siendo uno de los pai
electoral. En EE UU, aquellos indicadoresninimo interprofesional delD euros al ses desarrollados, junto con EE UU, que
exitosos coincidian con una percepcion daes (un crecimiento del 24% en tres afioene mayores desigualdades de renta.
inseguridad laboral y social ampliamentelurante el Gobierno d&znar fue sélo del percepcion popular de que estas desigual
extendida entre la poblacion y muy e,4% en sus ultimos cuatro afios), udades son demasiado elevadas esta cre
particular entre la clase trabajadora yumento de las pensiones minimas delendo. El 74% de la poblacion espafiola
amplios sectores de las clases medias. LB8% (durante el Gobierno del FRbia considera que las desigualdades sociales
economistas David KusnelLawrence sido solo del 13%), el 8,7% del crecimienson demasiado altas, el mayor porcentaje
Mishel y Ruy Teixeira del Economic to del gasto en proteccion social, superi@xistente en los ultimos 10 afios. Las-cau
Policy Institute d&Vashington, en su ané al crecimiento del PIB nominal, una Leysas de tales desigualdades son el creci
lisis de la opinién de la ciudadania estale Dependencia de gran calado y muchasento de las rentas del capital, mucho
dounidense sobre la economia (Whaitras medidas, que muestran una sensibiinayor que el crecimiento de las rentas del
everyday Americans ReallyThink -and dad social que no tuvo el Gobierno €ontrabajo; una elevada dispersion salarial
Elites don't get- about the economy) citaservador del PPy tampoco tiene la con gran crecimiento de los salarios bajos;
ron varias encuestas que mostraban queAdministracion de Bush. Pero las encuesinas politicas fiscales de impacto redistri
gran mayoria de los ciudadanos, el 72%s sefialan que grandes sectores de Iagivo limitado y un Estado del Bienestar
de la poblacion, percibian que las -deslases populares -la base electoral dpbco desarrollado. El gasto publico social
igualdades sociales "estaban creciendBobierno de Zapatero- contindan insatigper capita y como porcentaje del PIB €on
excesivamente y que los beneficios dééchas, lo cual debiera hacer reflexionar éindia siendo uno de los mas bajos de la
crecimiento econémico no estaban bieGobierno sobre la bondad de algunas d¢E-15. El Gobierno de Zapatero deberia
distribuidos”. El 68% de la poblaciénsus politicas econdmicas y fiscales (quser consciente de que el crecimiento de la
creia que las desigualdades sociales en E&ndicionan en gran manera el desarrolipercepciéon de que las desigualdades
UU eran demasiado grande¥arias de sus politicas sociales), heredadas dadciales estdan aumentando puede incre
encuestas sefialaron también que el serBobierno conservador anterigooliticas mentar la abstencion entre amplios secto
miento critico hacia el mundo empresarigbUblicas que estan contribuyendo al increes de las clases populares que tradicional
y hacia la comunidad bancaria habia crenento de las desigualdades sociales emente han identificado socialdemocracia
cido muy notablemente durante lawestro pais. Muchas de estas politica®n redistribucion de recursos vy justicia
Administracion de Bush por haber sidson mera continuacion de las politicas dsbcial..
percibidos tales estamentos como esp&obierno deéAznar y son semejantes a las
cialmente favorecidos por las politicaglel de Bush. Entre ellas cabe destacar |
econémicas y fiscales de Iapoliticas fiscales encaminadas a reduc
Administracion de Bush. La mayoria de ldos impuestos (manteniendo en linea
poblacion no vio notables mejoras en sgenerales las reformas fiscales regresivi Mandanos un correo a
bienestarmientras si que percibié que laslel gobierno deAznar), un énfasis en attacmadrid@attacmadrid.org
rentas de los grupos mas pudientes-estlcanzar un elevado superavit en las eue
ban aumentando desmesuradamente. tas del Estado (el 1,83% del PIB) cor Escribenos o pasate por Attac:c/ ).
Y es ahi donde me temo que algo simexcesiva cautela hacia el crecimiento de¢ Ortegay Gasset 77 2° A 28006 Madrid

lar podria ocurrir en Espafia, y eso a pesgasto publico y un crecimiento del gastt
de las grandes diferencias existentes enfpéblico social por habitante, que aunqu 0 llamanes: Ricardo (678647285) o
las politicas sociales del Gobierno des mucho mayor que el seguido por ¢ Frangoise (646234840)
Zapatero y las del de Bush. Mientras quéobierno deAznar, es todavia insuficien
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